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Rahmenbedingungen Q2.2015.

Gesamtwirtschaft.
Wirtschaftliche Lage in der EU hat sich weiter aufgehellt.

In Deutschland wieder leicht steigende Dynamik, weiterhin hohes Niveau.

Branche.
Differenziertes Bild: - PC-Markt nach wie vor im Minus.

- GULP-IT-Projektmarktindex deutlich im Plus

Stimmung in der IT-Branche schwankend, aber Aufhellung im Juli.

Fazit.
Rahmenbedingungen gut, Investitionsbereitschaft vor allem in Deutschland hoch.

Bechtle hat sich in diesem Umfeld sehr positiv entwickelt und lag deutlich über dem 
Gesamtmarkt.

Trotz Absatzschwäche bei PCs gute Entwicklung des Handelsgeschäfts.
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Umsatzentwicklung.
Im Konzern 2015 vs. 2014

587 604

1.190

622 686

1.309
+6,1 % +13,6 %

H1

+9,9 %

Q1 Q2 [in Mio. €]

Wachstumsdynamik legt im 2. Quartal stark zu. 
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Umsatzentwicklung.
Nach Geschäftssegmenten Q2.2015 vs. Q2.2014

452
389

235

215

Q2.2015

+13,6%

686

Q2.2014

604

IT-E-Commerce

IT-SH & MS

[in Mio. €]

Inländische Systemhäuser und Managed Services sind Wachstumsmotor.
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+16,1 %
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Bruttomarge Konzern.
Entwicklung seit 2012

14,8

Q3.13Q4.12 Q2.13

14,7

15,1
14,9

Q4.13 Q3.14

15,4

Q2.14

15,1
14,9

Q1.14 Q4.14Q2.12

15,3

Q2.15

15,0

Q3.12

15,1

14,4

Q1.12

14,7

Q1.13

15,215,3

Q1.15

Bruttomarge unverändert auf hohem Niveau.
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Ergebnisentwicklung (EBIT) und EBIT-Marge.
Nach Geschäftssegmenten Q2.2015 vs. Q2.2014

Deutliche Ergebnissteigerung im Konzern - Marge im E-Commerce wieder über 5 %. 

3,1%
3,3% 4,8%

5,5%
3,9%
3,9%

[in Mio. €]
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10,4

13,8 12,9

IT Systemhaus & 
Managed Services

E-Commerce

+24,2%+6,3%

23,3
26,7

Gesamt

+14,2%

Q2.2015
Q2.2014
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EBT-Marge Konzern.
Entwicklung seit 2012

3,9
3,6

4,4
4,8

3,83,6

5,3

4,4

2,82,7

4,7

3,7

3,0

3,5

Q3.12Q2.12Q1.12 Q1.15Q4.14Q3.14Q2.14Q1.14Q4.13Q3.13 Q2.15Q2.13Q1.13Q4.12

EBT-Marge zu Vorjahr und Q1 verbessert.
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Mitarbeiterentwicklung Konzern.
Entwicklung seit 2012

Weiterhin moderater Beschäftigungszuwachs.
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Ausgewählte Bilanz- und Finanzkennzahlen.
H1.2015 vs. H1.2014
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Unverändert kerngesunde Bilanzrelationen.

13,1

7,4

13,1

7,2
Gesamtkapitalrendite

Eigenkapitalrendite

[in %]

H1.2015
H1.2014

113,5

269,6

136,3

305,6
Working Capital

Liquide Mittel*

[in Mio. €]
[* inkl. Geld- und Wertpapieranlagen]
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60 €

65 €

70 €

75 €

80 €

85 €

Jan. 15 Feb. 15 Mrz. 15 Apr. 15 Mai. 15 Jun. 15 Jul. 15 Aug. 15

02.01.15
65,67 €

30.06.15
67,99 €

Bechtle
TecDAX (indiziert)
DAXsubsector IT-Services (indiziert)

Börsendaten (zum 31.07.15)

Marktkapitalisierung 1.626 Mio. €

Performance (ytd):

- Bechtle 

- DAX

- TecDAX

- DAXsubsector

IT-Services

+17,9 %

+15,8 %

+28,1 %

+7,6 %

Bechtle Aktie.
Kursentwicklung
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Stabile Kursentwicklung im 2. Quartal - Kurssprung mit neuem Allzeithoch im Juli.

31.07.15
77,44 €



||

33,1
36,437,3

33,533,9
36,8

27,4
31,1

35,936,3

50 50
60 60 60

75
85

100
110

120

201120102009 2013 2014201220082005 20072006

Dividendenpolitik.
Kontinuität
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Ausschüttungsquote
in % vom EAT

Dividende
in €-Cent

Ausschüttungsquote seit Jahren konstant bei rund einem Drittel des EAT.

15
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Besondere Ereignisse bei Bechtle.
Auswahl aus Q2

April: Ausbau der Global IT Alliance durch Jardine OneSolution, Hongkong (China, Macau, 

Malaysia, Singapur). Mehr unter: http://www.bechtle.com/bechtle-global-it-alliance-gita

Mai: Bechtle erhält vom Volkswagen Konzern den Auftrag über IT-Serviceleistungen für rund 

100.000 IT-Arbeitsplätze der Marken Volkswagen, MAN und Audi. Laufzeit: vier Jahre. 

Juni: Erneut Rahmenvertrag über die Lieferung des „BW-PC“ an alle Hochschuleinrichtungen 

in Baden-Württemberg. 

Juli: Die Unternehmensgruppe ALDI Nord setzt auch bei der Weiterentwicklung ihrer 

virtualisierten IT-Infrastruktur auf Bechtle als IT-Partner.
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+2,9 %
72,3 Mrd. €

+2,1 %
363,7 Mrd. €

Dynamik nimmt gegenüber Vorjahr ab: D: 2,9 % (Vj: 3,9 %), EU: 2,1 % (Vj: 2,6 %).

Hardware wird wegen PC-Schwäche im Minus gesehen. Positives Bild in anderen 
Produktgruppen und bei Business-Notebooks. 

Software bleibt wie in den Vorjahren Wachstumstreiber.

Hardware 
-1,1%
14,8 Mrd. €

Software 
+5,7 %

20,2 Mrd. €

IT-Services 
+3,0 %

37,3 Mrd. €

Hardware 
-1,9 %
68,3 Mrd. €

Software 
+4,5 %

82,4 Mrd. €

IT-Services 
+2,5 %

213,0 Mrd. €

Quelle: EITO, Juli 2015

Branchenentwicklungen fordern unsere hohe Aufmerksamkeit.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen.
IT-Branche 2015
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Umsatz.

Deutliches Wachstum gegenüber Vorjahr, weiter Marktanteile gewinnen.

IT-Systemhaus: Ausbau des Lösungs- und IT-Servicegeschäfts konsequent vorantreiben. 

Managed Services: Ausbau der langfristigen Service-Verträge.

IT-E-Commerce: Sehr gute Wettbewerbsposition im Handel verteidigen.

Ertrag.

Deutliches Wachstum gegenüber Vorjahr; Marge leicht verbessert.

Mitarbeiter.

Weiter moderates Wachstum, jenseits von Übernahmen und Akquisitionen.

Expansion.

Akquisitionen weiterhin Teil unserer Wachstumsstrategie.

Mit unseren internationalen Allianzen neue Märkte und Kunden erschließen.

Ausblick.
Geschäftsjahr 2015
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ZEIT FÜR IHRE FRAGEN.
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